
ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

Председателя экспертной комиссии Диссертационного Совета Д 

08.18.571 при Кыргызском национальном унивёрситете имени Ж. 

Баласагына и Кыргызско-Российском Славянском университете имени Б. 

Ельцина д.э.н, профессора Искакова И.И. по защите диссертации 

Шербековой Анарбубу Аманкуловны на тему: «Финансовое 

регулирование инвестиционной стратегии строительной индустрии 

Кыргызской Республики», представленной на соискание ученой степени 

доктора экономических наук по специальности 08.00.10 - финансы, 

денежное обращение и кредит 

Экспертная комиссия диссертационного совета в составе: председателя -

д.э.н., профессора Искакова И.И., д.э.н., доцента Куловой Э.У. и д.э.н., доцента 

Кулуевой Ч.Р., рассмотрев представленную соискателем Шербековой 

Анарбубу Аманкуловны на тему: «Финансовое регулирование инвестиционной 

стратегии строительной индустрии Кыргызской Республики», на соискание 

ученой степени доктора экономических наук по специальности 08.00.10 

«Финансы, денежное обращение и кредит» пришла к следующему 

заключению: 

1. Соответствие работы специальности, по которой дано право 

диссертационному совету принимать диссертации к защите. 

Представленная докторская диссертация Шербековой Анарбубу 

Аманкуловны на тему: «Финансовое регулирование инвестиционной стратегии 

строительной индустрии Кыргызской Республики»соответствует профилю 

Диссертационного совета Д 08.18.571. 

В работе проводится исследование теоретико-методологических, 

концептуальных и практических аспектов развития системы финансового 

регулирования инвестиционной стратегии строительной ^^шздустриив 

Кыргызской Республике, на основе чего сформулир|^рШйЩ^|шаучно 

обоснованы методические и концептуальные пс ипы 



формирования и реализации инвестиционных стратегий, и их финансового 

регулированиякак основополагающей платформы механизма обеспечения 

конкурентоспособности, финансовой устойчивости, инвестиционной 

привлекательности в условиях интеграционных процессов, разработаны 

практические рекомендации по обеспечению эффективности 

функционирования системы финансового регулирования инвестиционных 

стратегий строительной индустрии, что в полной мере отвечает паспорту 

специальности 08.00.10 - финансы, денежное обращение и кредит. 

Целью диссертационной работы является разработка теоретико-

методологических подходов формирования инвестиционных стратегий в 

строительстве, разработка комплекса практических рекомендаций по их 

финансовому регулированию и повышению результативности в условиях 

рыночных отношений. В соответствии с поставленной целью определены 

следующие задачи: 

изучить теоретико-методологические аспекты развития 

инвестиционной деятельности, необходимость и особенности формирования 

инвестиционных стратегий на современном этапе в строительной индустрии; 

- исследовать методы финансового регулирования инвестиционной 

деятельности и позитивный мировой опыт в управлении инвестиционно-

строительными проектами и программами; 

- дать оценку развитию финансово-инвестиционной деятельности 

строительства, его потенциалу и конкурентоспособности в условиях ЕАЭС; 

- обосновать принципы формирования и выбора целей инвестиционных 

стратегий строительной индустрии и их особенностей в условиях ЕАЭС; 

-разработать методическое обеспечение формирования и реализации 

инвестиционных стратегий в строительстве; 

- разработать модель и прогноз финансового обеспечения 

инвестиционных стратегий в строительной отрасли; 



-обосновать и разработать методический инструментарий по развитию 

моделей финансового обеспечения инвестиционной деятельности в 

строительстве; v ч 

-аргументировать концепцию развития финансового контроля, отразить 

целесообразность обязательного аудита в реализации инвестиционной 

стратегии строительной отрасли Кыргызской Республики; 

- раскрыть особенности и механизм налогового регулирования в 

реализации инвестиционной стратегии строительной отрасли. 

Объект исследования диссертации. 

Объектом исследования диссертации являетсясистема финансового 

регулирования инвестиционной стратегии строительной индустриив процессе 

обеспечения эффективного функционирования строительной индустрии 

национальной экономики. 

Методы исследования: теоретико-эмпирический,монографический, 

аналитического исследования, статистико-вероятностный метод,системный, 

логический, сравнительный и др. 

Требования к исследованию соответствуют паспорту специальности 

08.00.10 - финансы, денежное обращение и кредит. 

2. Актуальность темы исследования. 

Стабилизация и дальнейшее развитие экономики невозможны без 

кардинального улучшения положения в инвестиционной сфере и создания 

благоприятных условий для повышения инвестиционной активности 

хозяйствующих субъектов. Основная роль в этом процессе принадлежит 

государственному регулированию инвестиций посредством проведения 

взвешенной структурной, финансовой и денежно-кредитной политики. Одним 

из главных направлений ее реализации является реформирование 

строительного производства, направленное на ускоренную адаптацию к 

рыночным условиям и достижение конкурентоспособности. Следует 

продолжать практику создания крупных вертикально-интегрированных 



структур, в том числе финансово-строительных групп, на основе концентрации 

капитала и объединения инвестиционных ресурсов, а также развития 

кооперационных и технологических процессов. v v 

Улучшение инвестиционного климата позволит строительным 

организациям активнее вкладывать средства в основной капитал, обеспечивая 

модернизацию, реконструкцию и расширение строительного производства на 

новой технической основе. В результате должны значительно вырасти 

абсолютные объемы инвестиций в основной капитал и их доля в ВВП. 

В свою очередь, улучшение инвестиционного климата основывается на 

методологических подходах научно-практического обоснования значимости 

разработки и реализации инвестиционных стратегий и их финансового 

регулирования в процессе обеспечения социально-экономического развития 

страны. Также она основывается на модернизации инструментов финансового 

регулирования инвестиционных стратегий и разработки модели формирования 

источников инвестирования строительного сектора экономики и т.д. 

В этой связи, исследование научно-методических основ финансового 

регулирования инвестиционных стратегий для обеспечения 

конкурентоспособности, финансовой устойчивости, инвестиционной 

привлекательности строительной отрасли Кыргызской Республики является 

вполне своевременной и актуальной задачей в условиях глобализационных и 

интеграционных процессов развития экономики. Необходимо отметить, что в 

силу того, что строительная отрасль в силу своего ресурсного, финансового и 

инвестиционного потенциала модернизация финансового регулирования 

инвестиционных стратегий должна быть осуществлена на основе глубокого 

анализа концептуальных парадигм и научных теорий, позволяющих выявить 

особенности векторов развития строительной отрасли с целью разработки 

инвестиционной стратегии. 



3. Научные результаты. 

В работе представлены следующие новые научно обоснованные 

теоретико-методологические и практические результаты, представляющие в 

совокупности действительный научный интерес для развития отечественной 

экономической науки: 

Результат 1.Автором глубоко исследованы и систематизированы развитие 

научной мысли, связанной с инвестиционными исследованиями, научно 

обоснованы целесообразность выделения в рамках общей теории инвестиций, 

теории и методологии инвестиционной стратегии строительной отрасли, как 

инструмента ее реализации, включающей в себя специфические финансово-

экономические особенности вида деятельности строительства (раздел 1, 

подраздел 1.1); 

Результат 2.На основе теоретико-эмпирического подхода обобщены 

методы финансового регулирования инвестиционной стратегии, механизмы их 

реализации и позитивный опыт управления инвестиционно-строительными 

проектами и программами с точки зрения специфики развития экономической 

системы (раздел 1, подразделы 1.3); 

Результат 3. На основе комплексной диагностики и оценки финансового 

и ресурсного потенциала определены векторы развития финансового 

обеспечения инвестиционной деятельности строительства (раздел 2, 

подразделы 2.1); 

Результат 4. Систематизированы и обоснованы научное обеспечение 

выбора целей инвестиционной стратегии в строительной индустрии 

Кыргызской Республики в условиях ЕАЭС на основе векторов развития 

отрасли(раздел 3, подразделы 2.1); 

Результат 5. Научно-обоснован алгоритм и методическое обеспечение 

формирования и реализации инвестиционной стратегии строительной отрасли 

с использованием единой государственной базы данных строительных 

организаций Кыргызской Республики(раздел 3, подразделы 3.2.). 



Результат 6. Научно-обоснована и практически подтверждена модель 

прогнозирования финансового обеспечения инвестиционной стратегии 

строительной отрасли Кыргызской Республики (раздел 3, подразделы 3-3 •)• 

Результат 7. Разработаны и научно-обоснованы концептуальные основы 

финансового регулирования инвестиционных стратегий и механизмы 

поддержки инвестиционной активности на основе предложенной финансовой 

модели инвестиционных стратегий (раздел 4, подраздел 4.1.) 

Результат 8. Обоснованы рекомендации о повышении роли финансового 

контроля в строительстве, и введении законопроекта об обязательном аудите в 

строительной сфере с целью предотвращения системных финансовых 

нарушений, улучшения инвестиционного климата, а также обеспечения 

прозрачности и доступности информации для инвесторов (раздел 4, подраздел 

4.2.) 

Результат 9. Обосновано использование налоговых инструментов в 

реализации инвестиционной стратегии в строительной- индустрии (раздел 4, 

подраздел 4.3.) 

4.Степень обоснованности и достоверности каждого результата 

(научного положения), выводов и заключения соискателя, 

сформулированных в диссертации. 

Первый результат. Обоснован необходимостьюсистематизации 

теоретико-методологических основ и эволюционной диагностики сущности 

инвестиций и инвестиционных стратегий в контексте отраслевых особенностей 

строительной индустрии. Достоверен, так как получен в результате глубокого 

и комплексного анализа научных работ отечественных и зарубежных авторов; 

Второй результат. Обоснован необходимостью уточнения методов 

финансового регулирования инвестиционной стратегии в силу специфики 

строительной индустрии в процессе обеспечения эффективного 

функционирования национальной экономики. Достоверен, так как базируется 



на обширном анализе теоретических и практических аспектов в масштабе 

мировой практики; 

Третий результат. Обоснован с точки зрения экономической значимости 

инвестиционных ресурсов в процессе реализации инвестиционных стратегий 

строительной индустрии. Обусловлен необходимостью обеспечения 

конкурентоспособности строительной индустрии на основе финансовой 

самостоятельности, повышения ресурсного потенциала и инвестиционной 

привлекательности. Достоверен, так как подкрепляется комплексным анализом 

строительной индустрии в целях обеспечения ее устойчивости и 

конкурентоспособности. 

Четвертый результат. Обоснован значимостью инвестиционных 

стратегий, как основного механизма повышения инвестиционной 

привлекательности строительной индустрии. Обусловлен недостаточностью и 

низкой эффективностью государственного регулирования деятельности 

организаций строительной индустрии, формирования и реализации их 

инвестиционных стратегий. Достоверен, так как вносит вклад в исследование 

области финансов организаций для повышения их финансовой устойчивости и 

конкурентосособности. 

Пятый результат. Обусловлен необходимостью разработки 

методического обеспечения формирования и реализации инвестиционной 

стратегии. Достоверен, так как базируется на аналитически изученных и 

научно обоснованных результатах повышения устойчивости подсистем 

финансового механизма и формирования эффективной инвестиционной 

политики государства. 

Шестой результат. Обусловлен необходимостью разработки 

мероприятий, моделирования и прогнозирования финансового обеспечения 

инвестиционной стратегии строительной отрасли. Достоверен с точки зрения 

научного обоснования и комплексного анализа инвестиционной 

привлекательности строительной индустрии в целях обеспечения ее 

устойчивости и конкурентоспособности. 



Седьмой результат. Обусловлен необходимостью разработки 

мероприятий по концептуальному развитию финансового регулирования 

инвестиционных стратегий и реализации Механизмов поддержки 

инвестиционной активности. Достоверен с точки зрения научного обоснования 

и системного анализа источников финансирования инвестиционных стратегий 

строительной индустрии в целях обеспечения инвестиционной 

привлекательности. 

Восьмой результат. Обусловлен необходимостью повышения роли 

финансового контроля в строительстве с целью предотвращения системных 

финансовых нарушений, улучшения инвестиционного климата, а также 

обеспечения прозрачности и доступности информации для инвесторов. 

Достоверен, так как базируется на аналитически изученных и научно 

обоснованных результатах системы финансового контроля строительной 

индустрии. 

Девятый результат. Обусловлен необходимостью использования 

налоговых инструментов для активизации инвестиционной деятельности в 

строительной индустрии. Достоверен, так как базируется на научно-

аналитических результатах исследования механизмов налогового 

регулирования. 

5. Степень новизны каждого научного результата (научного 

положения), выводов и заключения соискателя, сформулированных в 

диссертации. 

Все вынесенные автором на защиту научные положения обладают 

определенной степенью новизны. 

Результат 1. Частично новый, обобщены и уточнены теоретические и 

концептуальные основы финансового регулирования инвестиционных 

стратегий. 



Результат 2. Новый, поскольку уточнены методы финансового 

регулирования инвестиционной стратегии с точки зрения специфики развития 

экономической системы. fr 
% 

Результат 3. Частично новый, так как исследован на основе обобщения и 

систематизации концептуальных теорий и анализа экономической практики. 

Результат 4. Новый, поскольку определены цели инвестиционной 

стратегии в строительной индустрии Кыргызской Республики на основе 

векторов ее развития. 

Результат 5.Новый, поскольку разработаны алгоритм и методическое 

обеспечение формирования и реализации инвестиционной стратегии 

строительной отрасли с использованием единой государственной базы данных 

строительных организаций. 

Результат 6. Новый, в силу актуальности формирования и реализации 

инвестиционных стратегий строительной отрасли и разработки модели 

прогнозирования их финансового обеспечения. 

Результат 7. Новый, поскольку разработаны механизмы поддержки 

инвестиционной активности строительной отрасли на основе системы 

кредитования. 

Результат 8. Новый, поскольку разработаны методы и принципы 

финансового контроля в строительстве строительной отрасли на основе 

системы кредитования и обосновано введение законопроекта об обязательном 

аудите в строительной сфере. 

Результат 9. Частично новый, так как исследован на основе обобщения и 

систематизации тенденций и практики использования налоговых инструментов 

в целях стимулирования развития экономики. 

6. Оценка внутреннего единства и направленности полученных 

результатов на решение соответствующей актуальной проблемы, 

теоретической и прикладной задачи. 



Диссертационная работа Шербековой Анарбубу Аманкуловнына тему: 

«Финансовое регулирование инвестиционной стратегии строительной 

индустрии Кыргызской Республики», характеризуется логической 

последовательностью, внутренним единством, глубокой содержательностью 

концептуальной постановки исследования и направленностью на решение 

актуальных теоретико-методологических и организационно-практических 

проблем финансового регулирования инвестиционной стратегии строительной 

индустрии Кыргызской Республики с целью уровня инвестиционной 

привлекательности, финансовой устойчивости и конкурентоспособности 

строительной индустрии в современных условиях хозяйствования. 

Исследование носит целостный характер, все вопросы взаимосвязаны и едины 

для достижения поставленной цели. 

7. Практическая значимость полученных результатов. 

Практическое применение полученных результатов предполагает 

формирования методологической базы обоснования необходимости 

финансового регулирования инвестиционной стратегии строительной 

индустрии Кыргызской Республики в контексте повышения уровня ее 

устойчивости, конкурентоспособности и повышения инвестиционной 

привлекательности. 

Полученные в итоге результаты являются взаимосвязанными, а 

практические рекомендации построены на обоснованных и выверенных 

теоретических положениях, обосновывающих все более значимую роль 

инвестиционных стратегий строительной индустрии для определения ее 

экономической конкурентоспособности и устойчивости. 

Диссертационная работа содержит ряд новых научных результатов и 

положений по совершенствованию финансового ' регулирования 

инвестиционной стратегии строительной индустрии Кыргызской Республики. 

Предложенные новые направления решения проблем по формирования и 

реализации инвестиционной стратегии строительной индустрии, ее 



финансового регулирования аргументированы и критически оценены. Научные 

обобщения и рекомендации могут быть использованы в практической 

деятельности органов государственного управления, принимающих.решения, 

по вопросам функционирования строительных организаций, разработки 

инвестиционной политики государства, а также эффективности организации 

финансового обеспечения инвестиционной деятельности организаций 

строительной индустрии в целом. 

Отдельные положения диссертационного исследования внедрены в 

практическую деятельность Государственного агентства архитектуры, 

строительства и жилищно-коммунального хозяйства при 

Правительстве Кыргызской Республики, а также в учебных программах по 

финансовым дисциплинам Кыргызского государственного университета 

строительства, транспорта и архитектуры им. Н.Исанова. 

Основные положения, выводы и фактические материалы, приведенные в 

исследовании, могут применяться при написании учебных пособий, при чтении 

лекций в образовательных учреждениях Высшей школы, а выдвигаемые 

положения и рекомендации могут быть использованы министерствами и 

ведомствами, неправительственными организациями, занимающимися 

анализом и прогнозированием развития национальной экономики и 

обеспечения ее конкурентоспособности. 

8. Подтверждение опубликования основных положений, результатов 

и выводов диссертации. 
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